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外贸信托•展博 5 期    投资月报（2016.3） 

一、产品业绩表现（截至 2016 年 3 月 31 日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 外贸信托·展博 5 期集合资金信托计划 

成立日期 2012 年 6 月 8 日 

单位净值 2.3126 

单位累计净值 2.3126 

成立以来回报 131.26% 同期沪深 300 表现 27.48% 

最近一个月增长率 1.17% 最近一个月沪深 300 表现 11.84% 

最近三个月增长率 -11.01% 最近三个月沪深 300 表现 -13.75% 

最近六个月增长率 7.06% 最近六个月沪深 300 表现 0.47% 

最近一年增长率 14.65% 最近一年沪深 300 表现 -20.56% 

2.净值走势图 

展博 5期净值走势图（20120608-20160331），当期净值为 2.3126 

 
子信托：展博专注 A号当期净值为：2.0076；展博专注 B号当期净值为：1.7879 

展博专注 C号当期净值为：1.9031；展博专注 D号当期净值为：1.8288 

展博专注 E号当期净值为：0.8247；展博专注 F号当期净值为：0.8246 
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二、宏观经济分析---经济短周期企稳反弹。 

1）食品因素驱动CPI涨幅破2，工业品价格反弹带动PPI降幅收窄。2月CPI同比涨幅2.3%，比上月扩

大0.5个百分点。两轮寒潮推动蔬菜价格超预期上涨，环比回落但仍显著高于季节同期；生猪和商品代鸡的

大周期供应收缩使得价格延续上涨走势，预计3月CPI涨幅继续攀升至2.5%。二季度随着蔬菜价格回落和猪

肉价格基数抬高，食品驱动的CPI涨幅有望降低。2月PPI同比降幅4.9%，跌幅如期收窄。归因于大宗商品

价格回升，工业品价格较大幅度反弹，预计3月PPI环比涨幅转正至0.5%，同比跌幅进一步收窄至4.3%。 

2）固定资产投资增速大幅上升，房地产新开工亮眼。1-2月固定资产投资增长10.2%，近两年来首次

增速回升并超出市场预期。基建投资增速15.7%，保持高位；房地产投资结束连续5个月负增长，转正至3%。

政府多项鼓励房地产去库存政策产生积极效果，房地产销售面积增速28%；开发商转向乐观，新开工增速

大幅升至13.7%。房地产作为周期支柱，投资改善后续将对众多周期产业产生积极影响，有利于经济短周

期回升。消费增速回落至10.9%，略低于预期但仍保持稳健，主要由于新能源汽车淡季到来和前期汽车销

售刺激政策效用减弱；但消费对GDP增长的贡献已高居首位，后续仍是经济增长和转型的重要动力所在。 

3）工业企业利润增速转正，3 月仍将改善。1-2 月规模以上工业企业利润增长 4.8%，经济出现企稳迹

象。国际大宗商品价格反弹、国内供给侧改革以及旺季来临需求改善，共同驱动 PPI 降幅同比收窄。工业

品价格反弹加上去年低基数效应，使得主营收入增速转正至 1%；同期成本上升较少推动利润增速改善。

但 1-2 月工业增加值增速 5.4%，仍处于低位；企业主动去库存加快，对需求目前反应还是偏谨慎，预计在

后续基建和地产发力继续拉动、旺季效应和通胀的共同作用下，3 月工业企业利润仍将改善。 

4）PMI 显著反弹，验证经济短周期企稳反弹。3 月官方 PMI50.2%，环比上升 1.2 个百分点站上荣枯

线，非制造业 PMI 指数 53.8%。分项指标全面改善。需求方面，新出口订单和新订单指数均回升 2.8 个百

分点站上 50%，房地产投资及新开工上升，基建项目投资拉动效应显现，内外需回升超预期。供给方面，

生产指数环比回升 2.1 个百分点至 52.3%，购进价格指数从上月 50.2%大幅升至 55.3%；国际油价和基本金

属反弹带动黑色金属、原油石化产业链价格上涨，预计 3 月 PPI 降幅将显著缩小。此外，虽然供需生产全

面反弹，但产成品库存指数下降 0.4 个百分点的同时，原材料库存指数小幅回升 0.2 个百分点，仍以去库

存为主；旺季到来企业补库存预期增强，有助于进一步带动经济企稳，但持续力度仍有待观察。 

三、市场分析---政策护航反弹延续，市场震荡筑底。 

万亿债转股方案出台护航供给侧改革。当前我国 M2/GDP 近 200%，全社会口径杠杆率处于较高水平，

企业负债沉重，银行不良率持续上升。债转股有望通过降低企业还本付息压力为供给侧改革创造良好环境。

将银行隐性不良贷款显性化也有助于稳定市场对银行的预期，利好银行股。但顶层设计和配套政策出台可

能需要一段时间，同时涉及占用银行 400%风险权重和规避企业道德风险等，需要密切关注进一步的进展。 

特斯拉新车型预订火爆，创新引领新能源汽车产业加速爆发。特斯拉发布的新车型 Model 3 迅速成为

现象级产品，电动化和智能化浪潮正在加速到来。Model 3 的成功再次印证了我们对于科技创新是这个时

代前进的最大推动力的看法。我们依然坚信移动互联、生物医药、新能源、文化娱乐、休闲体育等都为中

国经济转型和成长提供了强大的动力，也是中国资本市场未来最有吸引力的产业方向。 

反弹时间窗口延续，二季度以震荡筑底为主。在新的利空因素出现前预计市场还有延续反弹的需要。

但中国经济转型之路必然是曲折的，供给侧改革也不会一帆风顺。经历了 1 月的急跌、2 月的企稳和 3 月

的修复性反弹后，预计二季度市场有震荡整固，盘整筑底的需要，期间以结构性和个股性机会为主。   
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市场有风险，投资需谨慎。 


