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外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2022.5） 

一、产品业绩表现（截至 2022 年 05 月 31日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 外贸信托-展博 5 期证券投资集合资金信托计划 

成立日期 2012 年 06 月 08 日 

单位净值 2.915 

单位累计净值 2.915 

成立以来回报 191.50% 同期沪深 300 表现 62.08% 

最近一个月增长率 2.10% 最近一个月沪深 300 表现 1.87% 

最近三个月增长率 -9.49% 最近三个月沪深 300 表现 -10.70% 

最近一年增长率 -3.09% 最近一年沪深 300 表现 -23.26% 

2.净值走势图 

 

子基金：专注 B当期净值为：2.2254 专注 C当期净值为：2.369 

        专注 D当期净值为：2.2764 专注 E当期净值为：1.0266 

        专注 F当期净值为：1.0265 

二、行业配置  

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%） 

有色金属 7.01 农林牧渔 6.10 

电力设备及新能源 5.81 钢铁 5.71 

基础化工 5.61 资讯科技业 4.05 

电子 3.05 合计 37.34 
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三、市场分析 

2022年 5月美股先急跌后反弹呈震荡走势。全月纳指下跌 2.05%，道指和标普整体涨跌幅分别为 0.04%

和 0.01%。美股 5 月前期下跌与一季报业绩期有关。很多美国重要公司都在一季报中强调通胀侵蚀了消费

者信心，从而对用户数或销售额产生了负面影响，华尔街纷纷下调盈利预期。美股 5月中后期反弹与近期

公布的 4月 PCE价格指数放缓有关，一些机构已经开始预期美国的通胀拐点已至，后期美联储加息速度会

放缓。不过，月度通胀放缓部分是由高基数效应导致的，未来美联储两到三次 50 个基点的加息预期仍然

没有改变。反弹的另一个原因是中国的疫情封控逐步解除，供应链瓶颈有望缓解，并且美国也在考虑取消

中美贸易战的相关关税以降低国内通胀。但另一方面，俄乌战争有长期化的迹象，目前俄罗斯在乌东战场

占有优势，而西方对乌克兰的援助源源不断，且对俄罗斯的制裁在进一步加强。这会导致原油、天然气、

小麦等大宗商品的供应危机，对世界经济的伤害都是巨大的。而且俄乌战争很可能会带来全球其它地区地

缘政治的连锁反应，未来全球的不确定性事件将增加。我们维持美股以趋势向下的震荡为主，但深度调整

的可能性并不大的判断。 

2022年 5月上证指数全月上涨 4.57%，沪深 300指数上涨 1.87%，创业板指数上涨 3.71%。本月随着

天气转暖和很多城市常态化核酸的进行，疫情受控的局势比较清晰，且本轮疫情受影响最严重且对中国

经济影响最大的上海地区预计将于 6月完全开放。可以说，疫情对经济的负面影响在逐渐消除。随着中

央意识到了经济增长的压力，本月已经开始把维持经济增长放到了极为突出的位置。政治局、国务院、

政协等部门已经多次发声，并在财政、货币和其它相关政策上进行了调整。很多城市对房地产政策也进

行了力度相当大的调整。各种消费刺激政策也层出不穷。我们认为 A股市场已经阶段性见底，对于很多

股票而言已经是长期性底部。当然，经济数据和信心的恢复并非一朝一夕就能完成，但趋势已经开始向

上是比较确定的。 

2022年 5月港股恒生指数上涨 1.54%，恒生国企指数上涨 1.62%，恒生科技指数上涨 0.26%，MSCI 中

国指数上涨 0.87%。近期国际投资者对中国资产的信心确实是处于低位，但这一较低的信心已反映在港股

和中概股很低的估值水平上。随着中国经济的逐渐复苏以及长期政策的明朗化，港股和中概股有困境反

转的可能。 

2022年 5月美元指数下跌 1.4%至 101.8，而人民币兑美元汇率贬值 1.1%至 6.66。美元指数自去年 5

月开始反弹，已有 1年时间，近期还突破了 2017年 2月以来的新高，出现回调也很正常。美联储目前是

全球加息预期最强的中央银行，美国经济在发达国家中也相对最强，因此未来一段时间美元指数可能继

续维持强势。今年以来，人民币兑美元贬值 5%，兑欧元、韩元基本持平，兑日元升值 9%，兑东南亚货币

窄幅波动， 因此人民币兑主要贸易伙伴的币值仍然保持着基本稳定。当然，人民币贬值的部分因素也与
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近期疫情导致的经济低迷与投资人信心不足有关。随着疫情受控后经济的逐渐恢复，人民币汇率应该还

有升值空间。 

我们主要关注点仍然在科技创新特别是新能源相关的板块上。虽然 4、5月受到疫情的影响，很多上

市公司的业绩不好，但从长期来看，A股新能源赛道公司的国际竞争力还是非常强的，目前估值也在合理

的水平上，未来应该仍然是成长的主线。 

4月多家新能源车企有一定程度停产，影响了交付。5月长三角地区逐渐恢复生产，新能源汽车销量

回暖。5月小鹏汽车交付 1.01 万辆，同比增长 78%，环比增长 12%；蔚来交付 0.7万辆，同比增长 5%，

环比增长 38%；理想交付 1.15万辆，同比增长 166%，环比增长 176%；广汽埃安交付 2.11 万辆，同比增

长 103%，环比增长 106%；零跑交付 1.0 万辆，同比增长 215%，环比增长 11%；哪吒共交付 1.1万辆，同

比增长 144%，环比增长 25%；比亚迪连续三个月销量破十万，5月销量 11.4万辆，同比增长 260%，环比

增长 8%；其中混动 6.1万辆，纯电 5.3万辆。 

5月碳酸锂价格仍然维持在 40万/吨以上，甚至出现小幅反弹。预期未来 2年内锂价都将高位运行，

虽然价格会逐步下降，但预期仍然会高于 20万/吨。由于碳酸锂价格上涨，而电池涨价滞后，导致电池

企业毛利率受损。但二季度开始电池企业对整车厂的顺价纷纷到位，加上碳酸锂价格的下降预期，电池

企业的毛利率在未来两个季度预期将有所改善。电池的中间环节（正极、负极、电解液等）近期扩产较

多，除技术含量较高的隔膜外，大部分都存在价格下降预期，并不是最优选品种。我们更看好新能源汽

车的上游资源端和下游产品端（如电池、整车），也会关注中国零配件企业进入全球配套产业链的投资机

会，包括汽车电子在汽车智能化中的广泛应用和国产替代趋势。 

 5月中下旬硅料价格已经滞涨两周。由于硅料新产能逐渐爬坡，如通威包头二期 5万吨项目即将投

产，市场预期硅料价格将在 6-7月迎来拐点（虽然在当前时间点由于高价散单等原因，硅料价格仍存在

涨势）。5月硅片、电池、组件各环节价格基本稳定。由于欧洲能源危机以及国内投资拉动经济的需求，

光伏的下游需求将持续旺盛。因此若上游硅料价格有所松动，产业链利润将向中下游分配。我们对国内

光伏行业的国际竞争力是充满信心的，将关注在光伏需求持续放大时，产业链额上还有价增逻辑的公

司，同时也特别关注技术进步对光伏企业的影响。 

我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向，目前仓位保持在中低水平，主要投资于新能源相关的

公司。 

后续市场整体判断，未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联

网、软件、新消费等行业值得关注。 

 


