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华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2022.3）

一、产品业绩表现（截至 2022 年 03 月 31 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2009 年 06 月 15 日

单位净值 611.99

单位累计净值 611.99

成立以来回报 511.99% 同期沪深 300 表现 42.36%

最近一个月增长率 -6.44% 最近一个月沪深 300 表现 -7.84%

最近三个月增长率 -6.81% 最近三个月沪深 300 表现 -14.53%

最近一年增长率 -0.34% 最近一年沪深 300 表现 -16.36%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：精选 A当期净值为：319.00精选 B当期净值为：318.83

        精选 C当期净值为：310.60精选 D当期净值为：310.38

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

农林牧渔 32.97 有色金属 10.22

钢铁 6.37 电子 3.96

资讯科技业 3.04 电力设备及新能源 2.99

合计 59.55
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三、市场分析

2022年 3月美股出现反弹。全月纳指上涨 3.41%，道指上涨 2.32%，标普 500上涨 3.58%。2月下旬发

生了震惊世界的俄乌战争，主要西方国家也随之对俄罗斯开展了史无前例的全面制裁。进入 3月，俄罗斯

在乌克兰战场进展缓慢，乌克兰的抵抗力度超出预期，战争打打谈谈，有长期化的迹象。这种状态对俄罗

斯、乌克兰，以及欧洲的伤害都是相当巨大的。但对于美国而言，短期来说从经济上反而是相对受益的。

因为美国也是能源和原材料生产大国，可以某种程度上替代俄罗斯在大宗商品上的出口。同时，欧洲的不

稳定会使资金和人才流入美国。当然，美国目前需要解决高通胀的问题。否则在这样的经济环境下，今年

中期选举民主党失去参众两院的可能性极大，而共和党的核心人物仍然是美国建制派极其不愿合作的川

普，那就意味着未来美国自身也将处于政治不稳定的状态。

2022年 3月上证指数全月下跌 6.07%，沪深 300指数下跌 7.84%，创业板指数下跌 7.70%。本月对 A

股走势影响最大的两个因素，一是疫情，二是俄乌战争。上海作为全国最重要的经济首都，在防疫初期出

现了政策摇摆，最后导致了史无前例的封城，对市场信心和经济预期都带来了严重的负面影响。不过，随

着动态清零决心的下定和全国支援的到来，上海疫情的解决是可预期的。但之后的防疫如何决策，民间的

争论仍然非常激烈。俄乌战争带来了能源、化肥等大宗原材料的价格暴涨，而中国作为全球最大的中游制

造国家，明显受到负面影响。但危中有机，中央意识到了经济增长的压力，已经及时地在财政、货币和其

它相关政策上进行了调整。从长期来看，乌克兰危机或许会增加欧洲的独立性，减轻中国的战略压力，同

时动摇美元的地位。而中国的防疫走到今天，已经掌握了大量的经验和数据，必然会在中央的掌控下，以

最小的代价取得最佳的成果。

2022年 3月港股恒生指数下跌 3.15%，恒生国企指数下跌 6.21%，恒生科技指数下跌 10.94%，MSCI中

国指数下跌 8.01%。港股和中概股较弱主要是目前中国经济基本面较弱，同时俄乌战争导致了一些国际资

金对持有中国相关资产信心不足。不过，好消息是证监会不断释放善意，很可能解决美国中概股审计底稿

的问题，从而减轻大部分中概股的退市风险。刘鹤副总理也召开国务院金融委会议，稳定了投资者对民企

和平台企业的信心。另外，香港疫情开始逐渐好转，特首选举将在 5月进行，从而让香港走进新的历史阶

段。从历史估值来看，港股和中概股仍明显处于底部区域。

2022年 3月美元指数上涨 1.7%至 98.4，而人民币兑美元汇率小幅贬值 0.5%至 6.34。俄乌战争发生后，

美元显示了其避险地位，欧元（及英镑）开始出现较大幅度贬值。但出乎预料的是，日元也出现大幅贬值，

全月兑美元贬值幅度高达 5.8%。这与日本央行在美国利率开始上行的时候仍然保持刺激政策有关。日本央

行解释说乐见日元贬值，因为可以提升日本的国际竞争力，但这一说法比较牵强。虽然 2022年中国经济



免责声明：
本资料仅供本公司的合格投资者参考阅读，本公司不会因接收人收到本资料而视其为本公司的当然客户。本资料基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准

确性和完整性，客户也不应该认为该信息是完全准确和完整的，在任何情况下，本资料中的信息或所表述的意见不构成广告、要约、要约邀请，也不构成对任何人的投资建议。

本资料版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式引用或转载本资料的全部或部分内容，不得将资料内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得

用于营利或用于未经允许的其他用途，不得对本资料进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

市场有风险，投资需谨慎。

面临压力，但美国、欧洲经济的压力也不小，特别是欧洲，很可能在很长一段时间内经济陷于混乱。预计

全年将是美元略强于人民币，两者都大大强于欧元的整体态势。

我们的主要关注点仍然在科技创新特别是新能源相关的板块上。但近期成长股风格显著受到压制。即

使业绩超预期的股票，其上涨也无法持续。近期各地房地产调控政策显著放松，加上上游大宗原材料的上

涨，地产、基建、银行、煤炭、能源等板块显著上涨，市场出现了明显的风格轮动。

3月小鹏汽车交付 15414辆，同比增长 202%，环比增长 148%。蔚来交付 9985辆，同比增长 38%，环

比增长 63%。理想交付 11034辆，同比增长 125%，环比增长 31%。广汽埃安销量达到 20317辆，同比增长 189%，

环比增长 138%。零跑交付 10059辆，同比增长 909%，环比增长 193%。哪吒共交付 12026辆，同比增长 270%，

环比增长 69%。比亚迪的新能源汽车在传统车厂里销量最为突出，3月销量 10.5万辆，同比增长 333%，环

比增长 19%。同时比亚迪宣布停止生产传统燃油车。国内多家新能源车企漂亮的数据，以及比亚迪的全部

新能源化，显示国内新能源车赛道的高景气度。

近期碳酸锂价格仍然维持在 40万/吨以上，但比前期高点已经有所回落。市场似乎已经慢慢接受了碳

酸锂的高价。预期未来 2年内锂价都将高位运行，近期的锂价回调是正常现象，调整会有一个限度。近期

国际油价暴涨对于新能源汽车行业来说也是一个加速发展的机会。我们更看好新能源汽车的上游资源端和

下游产品端（如电池、整车），也会关注中国零配件企业进入全球配套产业链的投资机会，包括汽车电子

在汽车智能化中的广泛应用和国产替代趋势。

3月国内外光伏市场需求仍然旺盛，产业链部分环节价格有所上行。其中，多晶硅价格小幅上涨 0.8%，

由于硅料新产能的逐渐爬坡，预计未来价格将有所松动。相应的，硅片价格也有 2%左右的上涨。而电池片

和组件价格基本保持不变。但 3月有传言美国将对来自东南亚（我国是其上游供应商）的光伏产品采取贸

易保护措施，对光伏产业链带来一定负面影响。我们将关注在光伏需求持续放大时，产业链额上还有价增

逻辑的公司，同时也特别关注技术进步对光伏企业的影响，其中若有革命性的投资机会则不容错失。

我们坚持长期投资主线仍然是科技创新方向，目前仓位保持在中高水平，主要投资于农林牧渔与新能

源相关的公司。

后续市场整体判断，未来发展前景广阔的创新型科技行业如半导体、电子、创新药、新能源、互联网、

软件、新消费等行业值得关注。


