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华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划投资月报（2021.8）

一、产品业绩表现（截至 2021 年 08 月 31 日净值）

1. 业绩表现

产品名称 华润信托·展博 1 期证券投资集合资金信托计划

成立日期 2009 年 06 月 15 日

单位净值 750.23

单位累计净值 750.23

成立以来回报 650.23% 同期沪深 300 表现 62.01%

最近一个月增长率 0.83% 最近一个月沪深 300 表现 -0.12%

最近三个月增长率 23.46% 最近三个月沪深 300 表现 -9.87%

最近一年增长率 31.61% 最近一年沪深 300 表现 -0.22%

2.净值走势图
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产品 沪深 300

子基金：精选 A当期净值为：391.44精选 B当期净值为：391.37

        精选 C当期净值为：380.70精选 D当期净值为：380.86

二、行业配置

行业板块 占总资产比例（%） 行业板块 占总资产比例（%）

有色金属 23.14 电力设备及新能源 10.36

机械 8.21 轻工制造 6.57

基础化工 5.48 传媒 5.25

电子 3.73 合计 62.74
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三、市场分析

2021年 8月美股继续上攻，三大指数均上涨。纳斯达克指数全月上涨 4.00%，标普 500指数上涨

2.90%，道指上涨 1.22%。美国疫苗注射加速，不少地区已经开始全面开放。虽然新的病毒变种德尔塔有

疫苗逃逸现象，美国全国病例重新开始上升，但也许大部分病例只是轻症，对出行和经济的影响并不

大。不过到 9月开学之后，疫情有恶化迹象，具体影响还需进一步观察。随着美国经济复苏，通胀的上

升成为市场关注的焦点。美联储仍然坚决维持鸽派观点，认为通胀超预期只是阶段性现象，美股市场也

因此并未出现调整。随着美国经济的复苏，最终美联储的 Taper（货币宽松的逐渐退出）是必然的。目前

市场预期 Taper将于 2022年开始。当然，美联储 Taper的实施步骤会是相当谨慎的，进行 Taper也不意

味着市场立即就会开始调整。例如上一轮的 Taper是 2014年底开始的，然而市场是在 2015年中才开始

调整。

2021年 8月上证指数上涨 4.31%，沪深 300指数下跌 0.12%，创业板指数下跌 6.57%。在之前的月报

中，我们指出相对美股的强势而言，A股弱势主要有三个原因：一、是中国央行在未来流动性的口风上明

显比美国美联储要紧；二、是资金从发展中国家市场流入发达国家市场的短期趋势（预期疫苗将使发达

国家经济复苏快于新兴国家）；三、是从基本面来看，预期中国经济的相对强弱将发生边际变化，即中国

经济的表现在疫情过后将没有疫情期间那么突出。不过即使 A股相对弱势，我们认为也不存在大的向下

风险。而且近期已经开始释放出因为担忧下半年经济下行，从而在财政和货币政策上给与支持的信号。

不过最近两月国内资本市场的走弱确实超出了我们之前的预期，特别是在国际资本市场表现并不弱

的情况下。主要是些一次性或结构性的因素在发挥作用。对大型互联网行业反垄断的继续深化，打击教

育培训行业，对在美国上市中概股数据安全监管的加强，对娱乐行业的大力整顿，开始强调第三次分配

等，或多或少对一部分目光比较短浅的外资有一定心理上的冲击，从而也不可避免影响了国内资本市

场。与此同时，受经济数据不佳的影响，很多传统白马股的中期业绩或者未来展望低于预期，A股市场资

金流向更多地往少数行业集中，加剧了市场的分化与波动。不过，这段时间集中处理长久以来积累下来

的国内问题，是深化改革开放的需要，并不意味着对社会主义市场经济的转向。近期北京证券交易所的

成立也是国家重视资本市场的明证。如果能建设一个相对更加公平更加富裕的社会，会有更多的居民有

能力投资于国内资本市场的优秀公司，A股市场未来的发展前景会更好。

从中长期来看，A股市场的慢牛不会结束，因为 1、全球宽松环境已经进入长期化，中国国内融资环

境的基调也不会长时间收得太紧。2、经过两年半贸易战和疫情大考验，市场对中国的综合实力和经济基

本面的信心更强。3、房住不炒及注册制，北交所等政策将导致未来资金供给及优质上市资产的供给都比
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过去更加充足，资本市场的资金配置效率更高，在国民经济中的地位将更重要。4、中国政府也会同美联

储一样对股市进行合理的调控，维持资本市场的健康繁荣与稳健。

2021年 8月港股恒生指数下跌 0.32%，国企指数下跌 0.54%，恒生科技指数下跌 2.55%。本月香港市

场走势主要还是受海外资金信心不足的影响。目前已经是估值较低预期较低的时候，不排除对于某些行

业和公司来讲会出现黄金坑。

2021年 8月以美元计价的 MSCI中国指数下跌 0.06%， MSCI发达市场上涨 2.35%， MSCI新兴市场上

涨 2.42%，新兴市场走势与发达市场接近。

2021年 8月美元指数上涨 0.6%至 92.7。在美国政府动辄印钱已成常态化下，美元趋势性贬值应该是

一个长期的过程。从今年来看，由于预期美国复苏强劲，短期震荡或反弹都是合理的。8月人民币兑美元

汇率 6.46，和上月基本持平，说明人民币汇率内生的稳定性很强。由于支撑人民币基本面的是中国巨大

的生产能力和全球第一的消费市场，我们认为人民币很可能稳步走强，但升值不宜过快，今年人民币兑

美元维持以 6.3-6.5为中枢的小幅度震荡比较理想。

我们认为投资中国的大逻辑未变：低人均收入水平，高人力资源素质，较高的储蓄率以及广大的国

内市场潜力，市场已经处于长期牛市通道中。我们保持中高水平仓位，主要投资于新能源和科技行业中

的优质公司。 

后续市场整体判断，未来发展前景广阔，业绩能穿越宏观周期，具有自主可控属性的行业通信，电

子，创新药，新能源，互联网，软件，消费等行业值得关注；估值较低且分红收益率较高的蓝筹股也会

有所表现。


