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市场有风险，投资需谨慎。 

外贸信托•展博 5 期    投资月报（2017.7） 

一、产品业绩表现（截至 2017 年 7 月 31 日净值） 

1. 业绩表现 

产品名称 外贸信托·展博 5 期集合资金信托计划 

成立日期 2012 年 6 月 8 日 

单位净值 2.3984 

单位累计净值 2.3984 

成立以来回报 139.84% 同期沪深 300 表现 48.07% 

最近一个月增长率 5.02% 最近一个月沪深 300 表现 1.94% 

最近一年增长率 3.54% 最近一年沪深 300 表现 16.67% 

2.净值走势图 

 

子信托：展博专注 A号当期净值为：2.0763；展博专注 B号当期净值为：1.8492 

展博专注 C号当期净值为：1.9683；展博专注 D号当期净值为：1.8914 

展博专注 E号当期净值为：0.8529；展博专注 F号当期净值为：0.8529 

二、行业配置及市场分析 

7 月展博 5期仓位较上月有所提高，目前在高仓位水平。 

宏观经济方面，二季度 GDP 增速 6.9%高于市场预期，主要源于投资端地产周期延长钝化以及朱格拉周

期拉动效应。6月外需拉动出口反弹，地产投资和基建增速再度上行，消费表现亮眼，彰显经济韧性。随

着产能出清、产业集中度提升和升级进程加快，经济大概率仍保持平稳运行，全年将超出 6.5%的目标增速。 

市场方面，A股生态环境正在发生重大变化，随着行业集中度提升优胜劣汰加速、龙头企业市占率上

升定价能力和成本管理优势突出，研发实力、经营效率、获取低成本资金能力、产业链地位等都将表现出

强者恒强的特点；盈利能力和抗波动风险能力更强，有望持续迎来业绩增速和估值水平的双重提升。以上

证 50为代表的一批龙头蓝筹公司股价连创新高，并向更多细分行业的二线蓝筹龙头扩散，优质公司有望

持续获得溢价提升，后续市场正在从结构性牛市继续向着更深处演绎。 


